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潮水的起起伏伏，实际是月亮和万有引力的作用，恰如房地产：

房价的涨跌、销量的起伏，推动的主因是流动性、是利率。

房地产即金融，作为行业周期的幕后推手，金融的影响力越来越显而易见。 
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6.2 51%  

12 4.4 / 11% 5.0 / 5%

12 2.1 / 4%

11 10  
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ᶂ  9 2017 Ẉ ᶜṳ ᵨ᷾ᾎ 

 

ᶂ  10 2017 Ẉ ᶜṳ ᵨᶍҭ 

 

ᾎὊΎ╟σћ כֿ  

  

ᾎὊΎ╟σћ כֿ  
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(є)Ểᵨ ἵ і εᵻᶜᾜ  ⅍їᴴה

2017 5.9 15.3% 2016 2 7.4 20.3%

3.0 25.1% 2015 4.5 33%

2013 ( ) 2.9

2016 1.8%  

 

ᶂ  11 ᵫᵜủỂᵨ  ם

 

ᶂ  12 ᴖẈԄᶁᵫᵜủӉḜҒᵜỂᵨ ᴢᶬ  

 

ᶂ  13 ᴖẈԄᶁᵫᵜủ ӉḜҒᵜỂᵨ ᴢᶬ  
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ᾎὊΎ╟σwind,ᶁḱ Ṕ,ћ כֿ  

 

45,248  

40,257  

30,163  

-11.0% 

-25.1% 

-30% 

-20% 

-10% 

0% 

10% 

20% 

30% 

40% 

50% 

60% 

0  

5000  

10000  

15000  
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35000  

40000  
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50000  
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商品住宅待售面积(万㎡,左轴) 同比(%，右轴) 

ᾎὊΎ╟σwind,ᶁḱ Ṕ,ћ כֿ  
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ᾎὊΎ╟σwind,ᶁḱ Ṕ,ћ כֿ  
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库存的迅速去化得益于本阶段的调控灵活且具有针对性。如在价格涨幅明显、存量紧缺的热点一

二线城市，各类调控手段齐施,在市场库存压力相对较大的城市如惠州，则仅施于适当的管控，抑制房

价的过快上涨，但交易限制较为宽松以便提高去化速度，如下表所示(因政策过多和频繁，难以完整收

录，下表为不完全统计以说明当前情况)。 

 

图表 14 主要城市群调控政策一览表 

城市群 京津冀城市群 长三角城市群 

类型 
北

京 

天

津 

石

家

庄 

保

定 

承

德 

廊

坊 

秦

皇

岛 

沧

州 

霸

州 

上

海 

南

京 

杭

州 

合

肥 

宁

波 

苏

州 

无

锡 

嘉

兴 

常

州 

句

容 

启

东 

丽

水 

限贷 √ √ √ √ √ √ 
 

√ √ √ √ √ √ √ √ √ √ √ √ 
 

√ 

限购 √ √ √ √ √ √ √ √ √ √ √ √ √ √ √ √ √ √ √ 
  

限价 √ √ √ √ 
     

√ √ 
 

√ √ √ √ 
     

限商 √ √ 
       

√ 
    

√ 
      

限售 √ 
 

√ √ √ 
     

√ √ 
   

√ √ √ 
 

√ 
 

公积金 

落户政策 

…… 

…… …… 

数据来源：公开资料搜集、世联研究 

城市群 珠三角城市群 其它二线城市 其它三线城市 

类型 
广

州 

深

圳 

东

莞 

佛

山 

中

山 

珠

海 

惠

州 

成

都 

福

州 

海

口 

济

南 

青

岛 

南

昌 

昆

明 

兰

州 

赣

州 

开

封 

江

门 

保

亭 

北

海 

桂

林 

限贷 √ √ √ √ √ √ 
 

√ √ √ √ √ √ 
 

√ √ 
 

√ √ 
  

限购 √ √ √ √ √ √ 
 

√ √ √ √ √ √ 
 

√ √ 
 

√ √ √ 
 

限价 √ √ √ 
   

√ √ √ √ √ √ √ √ 
  

√ 
    

限商 
 

√ √ √ 
   

√ 
             

限售 √ 
 

√ 
  

√ √ √ √ √ √ √ √ √ 
  

√ 
   

√ 

公积金 

落户政策 

…… 

…… …… …… 

数据来源：公开资料搜集、世联研究 

 

在各类因城而策的调控引导下，城市库存呈现高低搭配的新格局。如库存总量较高的城市沈阳、

济南、天津，对应去化周期处于合理偏短的 12-18 个月之间，而库存总量较低的北京、上海、深圳、

石家庄、中山、三亚等城市的去化周期处于偏高的区域，其中石家庄更处于 31 个月的高位。 
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ᶂ  15 ѭ ᶜṳᴴᵨ ᴢᴝצᵔῙ(2017.12) 

 

 

2018 23 ( 1

- = )

2017 ( = /

) 2018 1.8  

1

2017 0.6

6.1  

2016
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ᶂ  16 ѭ ᶜṳ ᵫᵜӉḜᴝצᵔῙ 

 

 
 

ᶂ  17 ѭ ᶜṳ ᵫᵜӉḜẒḔᵘᴝצᵔῙ 

ᶜṳ  
2018Ẉֳᴴ

ᵨ (ѓ㎡) 

ᴝצᵔῙ 

(Ẉ) 

ᵂ₦ᶬẃ 

(Ẉ) 

Ԅᶁ 230,166 1.8 -0.2 

џєּ0.6- 6.1 40,366 ה 

ҕ∙  29,185 4.6 1.4 

─Ṣ  7,882 2.0 -0.3 

Ѧᴜ(⅓ᴆ) 19,429 2.1 -0.1 

ṞџᴀṠ 19,427 2.0 0.0 

є  28,148 1.5 0.1 

Ѧ╙( ) 11,946 0.7 -0.2 

ở  5,691 0.4 -0.3 

 2.6 5.3 27,197 (הҊּ)ק

ᴆ(҈ ‖) 7,621 0.7 -0.5 

Ẍџ 4,606 0.4 -0.3 

ᾎὊΎ╟σwind ћ כֿ  

  

ᾎὊΎ╟σwind ћ כֿ  
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◕Ề҆σḔᶉ ┌ εᶜṳӖẓᾚ⁴ẩ 

 

( )Ểấᴦᶅᶉ ἵ ֞ṇεӤ ᶅᶉ֦ ֲᾚ  

2014

14 2011-2013 20
1 3 2014 4.2 2017 11 3.4 12

3.6 1.8% 2017

4 9.3% 11 7.0%  

 

ᶂ  18 ᴖẈԄᶁἦἡἶ֦ ᴢӖẓẤ ֘(2007-2017εỨῑⱴᶉ ᶙ) 

 
ᶂ  19 ᴖẈԄᶁἦἡἶ֦ ᴢӖẓẤ ֘(2007-2017εӉḜⱴᶉ) 

 
 

ᶂ  20 Ểấᴦᶅᶉ  ᶂ  21 ủṚᾚấṩ  

                                                             
1

 

5.4 5.8 

13.2  

21.1  

41.5  

46.3  

51.2  

30.3  33.9  31.2  
33.6  

0.82  
0.55  

1.46  

2.37  

2.85 2.88 

4.25 
2.85  3.00  

3.80  

5.19  

0.0  

1.0  

2.0  

3.0  

4.0  

5.0  

6.0  

0  

10  

20  

30  

40  

50  

60  

2007年 2008年 2009年 2010年 2011年 2012年 2013年 2014年 2015年 2016年 2017年 

规划建筑面积(亿㎡) 土地出让金(万亿) 

ᾎὊΎ╟σћ כֿ  

 

 



 

P 11                                                                                 Copyright 2011 WORLDUNION All Rights Reserved 

  

ᶂ  22 ủṚ ṩ  ᶂ  23 ủᶉҒấᴦἋ  

  

2017

17.9 7.0% 1-11 0.1

-4.4% 1-11 3.4

 

33.6 5.19 2016

36.6% 2017 1,545 / 2016 1,218 / 26.8%

2017 15.5 4.14

2016 45.3% 2,724 / 2016 2,166 / 25.8%

1,031 / 2016 48.0%

 

ᶂ  24 ᶜṳ⁬ ҭᴢᵂ₦ ᶂ ם  25 ҆ ᶜṳ⁬ ҭᴢᵂ₦  ם

  

ᶂ  26 ṳᶄє ᶜṳ⁬ ҭᴢᵂ₦ ᶂ ם  27 ṳᶄє ᶜṳ⁬ ҭᴢᵂ₦  ם
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待开发土地面积(亿㎡,左轴) 
同比(%,右轴) 
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房屋新开工面积(亿㎡,左轴) 
同比(%,右轴) 
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成交楼面价（元/㎡） 楼面价同比（%） 
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成交楼面价（元/㎡） 楼面价同比（%） 
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(҆)–ịᶜṳᶉҭᵆ ε Ӗẓᵆ Ӫᾕ 

2017

Top30 2016

9 5 467%( ) 268%( )

 

2 2

1

5,006 /

11,120 / 21

6,000-8,000 / 31%( )  

1.8 / 4%

 

 

ᶂ  28 2017 ẈӉḜⱴᶉ⁬ ҭ Top30 ᶜṳ 

ὑᵃ ᶜṳ 

2017 Ẉ  2016 Ẉ 

⁬ ҭ

(ӹ/㎡) 
ᵂ₦(%) 

╠ҭ♆

(%) 
 

⁬ ҭ

(ӹ/㎡) 
ᵂ₦(%) 

╠ҭ♆

(%)  

1 厦门 25,456 -11.5 32.9  28,761 324.2 93.8 

2 北京 24,749 3.6 25.9  23,886 43.3 29.8 

3 杭州 14,737 12.7 53.1  13,075 83.3 56.5 

4 广州 12,479 26.5 14.2

 

 

 

javascript:
javascript:
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ᶂ  29 2017 ẈӉḜⱴᶉẤ Ӗẓ Top30 ᶜṳ 

ὑᵃ ᶜṳ 
֭Ấ

(ѓ ) 
ᵂ₦(%) 

 
ὑᵃ ᶜṳ 

֭Ấ

(ѓ ) 
ᵂ₦(%) 

1 郑州 4,359 29%  16 长沙 1,435 73% 

2 重庆 4,247 -5%  17 遵义 1,423 2% 

3 徐州 3,282 92%  18 南通 1,412 0% 

4 武汉 2,770 53%  19 石家庄 1,359 2% 

5 菏泽 2,362 255%  20 济南 1,348 -18% 

6 潍坊 2,081 -35%  21 杭州 1,346 22% 

7 威海 2,049 16%  22 保定 1,330 11% 

8 苏州 1,835 4%  23 德州 1,315 118% 

9 阜阳 1,747 -1%  24 南京 1,279 10% 

10 西安 1,623 1%  25 贵阳 1,272 93% 

11 昆明 1,615 55%  26 宁波 1,268 14% 

12 烟台 1,537 121%  27 青岛 1,268 4% 

13 衡阳 1,536 -29%  28 济宁 1,260 50% 

14 成都 1,527 -20%  29 临沂 1,220 -8% 

15 驻马店 1,512 123%  30 嘉兴 1,197 30% 

ᾎὊΎ╟σwind ћ כֿ  
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֦

(Қӹ) 
ᵂ₦(%) 

1 北京 2,398 357%  16 嘉兴 700 129% 

2 杭州 1,983 38%  17 宁波 650 -10% 

3 南京 1,509 -8%  18 福州 612 57% 

4 苏州 1,507 -10%  19 无锡 447 7% 

5 武汉 1,383 52%  20 绍兴 438 129% 

6 重庆 1,322 53%  21 南通 434 55% 

7 天津 1,140 -9%  22 湖州 430 704% 

8 成都 1,094 96%  23 厦门 407 -15% 

9 上海 1,058 -12%  24 徐州 404 170% 

10 郑州 935 22%  25 南昌 392 12% 

11 广州 926 86%  26 昆明 382 174% 

12 济南 841 51%  27 常州 350 124% 

13 佛山 840 48%  28 青岛 345 69% 

14 合肥 769 -35%  29 阜阳 341 54% 

15 温州 722 124%  30 金华 336 302% 

ᾎὊΎ╟σwind ћ כֿ  
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特征三：棚改一鸣惊人，强势托底新力量 

 

回顾行业本轮增长的过程，不难发现本轮增长始于 2015 年的一线，其后 2016 年在一线强调控限

制的背景下，二线、都市圈三线城市接力成为 2016 年销量增长的主力。进入 2017 年，非都市圈三线

城市接棒成为新的动力来源，销售面积按月同比增速于 2017 年 5 月达到顶峰 28.4%。 

(一)十年铺排，一鸣惊人 

自 2015 年 4 月按月同比增速转负为正起，至 2017 年 12 月非都市圈三线城市销售面积达到

62,991.96 万㎡，累计增长 33.7%，占全国销量的比例从 39%上升至 44%，均价从 4,118 元/㎡增长至

4,724 元/㎡，累计增长 14.7%，棚改货币化安置是背后最大的推手。 

 

图表 31 商品住宅销售面积同比增速走势(2015-2017,月度) 

 

 

棚改货币化补偿(安置)是在棚户区改造过程中由政府主导、居民参与的补偿安置形式。货币化安

置是遵循“等价交换”的原则，在给予一定的政策支持的情况下，以货币补偿的方式与棚户区居民签

订补偿协议，进行一次性货币补偿。从 2008 年启动保障性安居工程以来，棚改工作走过了十年的发

展历程，在 2013 年国务院曾发文将当年提出的 304 万户棚改动工目标降低为 232 万户，主要原因是

当时缺乏金融工具和机构参与，资金压力较大所致。进入 2014 年开发性金融机构开始广泛介入棚改

的资金支持工作，从国开行提供的 PSL 到 PPP、BOT，棚改的资金支持逐步形成了多元化的体系，各

地政策跟随落地加大货补力度。 

  

45.4%61.4%28.4%7.6%--0%20%40%60%80%2015/032015/042015/052015/062015/072015/082015/092015/102015/112015/122016/012016/022016/032016/042016/052016/062016/072016/082016/092016/102016/112016/122017/012017/022017/032017/042017/052017/062017/072017/082017/092017/102017/11%²	¿�8	¿�C�³�C�d�(�¼�|�u��	Ê	�	> %•	Ž���, �7	Žo•��	Ž %•%•	Ž�� 	Ž���,  ��	Ž  
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图表 32 地方棚改政策 

省/市 棚改政策 

湖南省 

1.被征收人领取货币化安置补偿款后，购买本市、县商品住房的，给予一次性奖励。 

2.原则上，各地区 2016 年、2017 年棚户区改造货币化安置比例分别不得低于 50%、60%。 

3.被征收人使用货币补偿款通过市场购买的住房视作首套房，享受首套房相关信贷政策，
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ῡῶ Ԅᶁ ᾅ  

住建部 

05.10 租赁市场管理条例出台 

住建部出台《住房租赁和销售管理条例(征求意见稿)》涉及住房租赁、住房销售、房地产

经纪服务、监督管理和法律责任等方面，对承租人和出租人的权利义务做了明确界定。 

国务院 

06.03 《关于加快培育和发展住房租赁市场的若干意见》 

《意见》指出，实行购租并举，培育和发展住房租赁市场，是深化住房制度改革的重要

内容，是实现城镇居民住有所居目标的重要途径。要以建立购租并举的住房制度为主要

方向，健全以市场配置为主、政府提供基本保障的住房租赁体系，支持住房租赁消费，

促进住房租赁市场健康发展。 

九部委 

07.20 12 城租赁试点 

住建部等九部门出台《关于在人口净流入的大中城市加快发展住房租赁市场的通知》，选

取广州、深圳、南京、杭州、厦门、武汉、成都、沈阳、合肥、郑州、佛山、肇庆等 12

个城市作为首批开展住房租赁试点的单位。 

人民银行 

08.04 积极发展长期公共租赁住房，稳定和规范住房租赁关系 

人民银行发布《中国区域金融运行报告(2017)》，报告提出了稳定房地产市场和建立房地

产市场长效机制的 4 条政策建议，其中包括，探索建立和完善土地当量制度，通过交易

在全国范围实现综合占补平衡，提高土地在全国范围内的集约利用；积极发展长期公共

租赁住房，稳定和规范住房租赁关系。 

两部委 

08.28 13 城集体用地可入市经营租赁 

国土部与住建部共同印发《利用集体建设用地建设租赁住房试点方案》的通知，确定 13

个城市开展利用集体建设用地建设租赁住房试点。村镇集体经济组织可以自行开发运营，

也可以通过联营、入股等方式建设运营集体租赁住房。 

十九大 

10.18 多主体供给、多渠道保障、租购并举的住房制度 

十九大报告提出“坚持房子是用来住的、不是用来炒的定位，加快建立多主体供给、多

渠道保障、租购并举的住房制度，让全体人民住有所居。” 

ᾎὊΎ╟σԆấ ᾔὥ ћ כֿ  
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北京 

07.18  1.4 ѓ᷾Ԇ ủṯ ṩ,ΊΎҊẈṃὕ 50ѓ᷾Ԇ ủ 

北京市住建委宣布全市 6 万套保障房已提前半年竣工，其中公租房 14159 套。未来 5 年

还将建设公租房 50 万套。 

上海 

єҊױ  07.07 ֭ Ӊủ 70ѓ᷾εᾚᶬҥⱣ ủ╟ 30ѓ᷾( ) 

上海出台住房发展“十三五”规划。规划显示，“十三五”期间，上海将新增租赁住房约

70 万套。此外，以市场为主，新增代理经租房源 30 万套(间)左右。 

11.08  Ԇԉ Ӊủ╟ ὗṯ 15ѓ᷾(ủ Ṕ) 

截至 10 月底，上海公共租赁住房累计筹措房源超过 15 万套，其中已供应房源 11.5 万

套，受益人群超过 20 万，剩余房源预计“十三五”期间全部供应完毕。 

广州 

07.10  ᵨᵂΰεӟ ΰֶεᶬו Ӗẓ 

广州市人民政府办公厅印发《广州市加快发展住房租赁市场工作方案的通知》。通知强调，

保障租赁双方权益，支持租赁居住方式。增加租赁住房供应，满足新增住房需求。(将租

赁住房用地供应纳入年度土地供应计划。以招拍挂用地土地溢价率超过限制后，由竞价

转为竞自持租赁住房面积。允许将商业用房等按规定改造成租赁住房。)扶持住房租赁企

业，打造广州现代租赁产业总部经济。 

深圳 

08.28  ἦἡἶ Ấїӈ҇ ײ20%ַ Ӊủ 

《深圳市关于加快培育和发展住房租赁市场的实施意见》指出，以招拍挂方式出让的商

品住房用地除按规定配建一定比例的保障性住房或人才住房外，还应按不低于规划建筑

面积 20%的比例建设自持租赁住房，自持年限为 70
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城市 地方租赁政策 

深圳 

10.17  试点城中村规模化租赁 

《深圳市人民政府办公厅关于加快培育和发展住房租赁市场的实施意见》指出，各区政

府、新区管委会至少要组织开展一项“城中村”规模化租赁试点工作；允许已建并空置

的商业建筑以宗地为单位按规定改建为租赁住房，按规定调整土地用途；住房租赁，将

给予税收优惠政策支持；住房公积金缴存额用于支付房租比例将研究提高；政府将建住

房租售交易服务平台；住房租赁企业可通过 IPO 等方式融资。 

福建省 

05.17  扶持租赁企业 

福建省出台《关于促进融资租赁业发展的意见》。意见表示：福建省支持融资租赁企业在

“新三板”和海峡股权交易中心挂牌交易，符合条件的可按有关规定给予不超过 30 万元

奖励。对在我省新设或迁入的融资租赁企业或子公司，所在县(市、区)人民政府可以根据

到资情况和业务开展情况适当给予一次性财政补贴。对融资租赁公司为我省中小微企业

提供融资租赁服务的，按不超过当年新增融资租赁合同额的 5‰比例予以风险补偿，单

家企业最高不超过 500 万元。 

山东省 

10.20  培育 100 家省级住房租赁示范企业 

《关于加快培育和发展住房租赁市场的实施意见》指出,12 月底前每市公布 1-2 家住房租

赁国有重点企业名单；到 2020 年，全省培育 100 家省级住房租赁示范企业，带动住房

租赁行业品牌化发展。 

广东省 

11.02  政银合作 

广东省与中国建设银行广东省分行达成住房租赁战略合作，共同打造政银合作的住房租

赁监管及交易平台，迈出政银合作、推进住房租赁市场建设的第一步。未来 5 年，建行

将向广东省内住房租赁市场参与主体提供不少于 2000 亿元的贷款。 

成都 

04.19  培育和发展住房租赁供应主体和租赁消费 

成都市人民政府办公厅出台《关于印发加快培育和发展住房租赁市场若干措施的通知》。

通知强调：培育市场供应主体；鼓励住房租赁消费；完善公共租赁住房；支持租赁住房

建设；加强住房租赁市场监管。 

郑州 

07.30  发展国有租赁企业 

郑州出台《关于进一步推进郑州市住房租赁试点工作的意见》。郑州要发挥国有住房租赁

企业的引领和带头作用。指定了郑州公共住宅建设投资有限公司、地产集团、郑州市建

设投资总公司 3 家国有平台增加住房租赁业务，积极开展租赁型青年人才公寓和市场化

租赁住房的建设工作。其中，郑州公共住宅建设投资有限公司承建的 5000 套市直青年

人才公寓 11 月底前将开工建设。 

沈阳 

07.24  将公布租金参考价 

沈阳发布《关于印发沈阳市住房租赁试点工作方案的通知》，制定了每年的阶段任务。其

中提到政府住房租赁交易服务平台今年 10 月底前上线，并公布城区住房租金参考价；12

月底前出台城市房屋租赁管理办法。2018 年 12 月底前，就业子女入学等方面明年底前

实现购租同权。 

武汉 

11.15  出台住房租赁试点 50 条扶持政策 

出台《武汉市培育和发展住房租赁市场 试点工作扶持政策(试行)》。扶持政策分为 9 大类

50 条，其中 30 条为国家、湖北省、武汉市已出台的住房租赁相关政策规定，20 条为武

汉市新出台的创新支持政策。主要创新政策包括规划土地政策 5 条、住房保障政策 2 条、

公共服务政策 1 条，金融支持政策 5 条、生活配套服务政策 2 条、其他支持政策 5 条。 

合肥 

11.21  组建国有房屋租赁公司 

合肥印发《加快推进合肥市住房租赁试点工作的通知》，通知提出组建国有房屋租赁公司，

负责本级租赁住房房源筹集(新建、改建、盘活、划转、购买、经租)、运营和管理。鼓励

国有房屋租赁公司与社会房屋租赁企业合作经营。市级国有房屋租赁公司于 2017 年 10

月前挂牌运营，2017 年底前筹集租赁住房不少于 2000 套；到 2020 年，累计筹集租赁

住房不少于 2 万套。 
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包头 

07.24  ᾅẖ ѿ ҹủ╟ᵆ ҹ֦  

出台包头市《关于做好房地产去库存工作进一步促进房地产业稳步发展的意见》。从 2016

年起，包头市不再新建和配建公共租赁住房。通过购买库存商品房或与房地产开发企业

合作经营等方式多渠道筹集房源，通过建立外来务工公寓、人才公寓等多种形式，向社

会出租，积极消化房地产库存。 
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—— 
总规划建面 

(万 ) 

自持及租赁 

(万 ) 

共有产权、

自住型商品

房(万 ) 

市场可售住

宅面积 

(万 ) 

动迁、回迁

安置房 

(万 ) 

棚改改造项

目(万 ) 

其他面积

(万 ) 

 ҕק

2016 380 72 32 115 - 160 - 

2017 1,011 106 331 530 0.5 42 1.5 

同比(%) 166% 47% 929% 359% - -74% - 

ѕ─ 

2016 679 6 - 341 332 - - 

2017 1,167 149 - 327 663 29 - 

同比(%) 72% 2491% - -4% 100% - - 

ẌṨ 

2016 506 - - 506 - - - 

2017 742 41 - 624 76 - 2 

同比(%) 47% - - 23% - - - 

┼  

2016 88 - - 88 - - - 

2017 24 9 - 15 - - - 

同比(%) -73% - - -83% - - - 
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ᶂ  39 ﬞẵủұᴾ‫ ᵨ (ѓҚ) 

 

ᶂ  40 ﬞẵủұᴾ‫ ṳᴈ♆(%) 
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ᶂ  41 ấᴦᵫ‫ ᵨ ᴢᶬ (2015-2017εҚӹ) 

‫  2015 2016 2017 
ᶬẃ

(%,2017) 

TOP 3 6,693 10,444 15,871 52.0% 

TOP 4-10 8,185 11,558 16,436 42.2% 

TOP 11-30 8,341 11,929 18,717 56.9% 

TOP 31-50 4,771 6,794 9,666 42.3% 

TOP 51-100 6,966 11,039 12,723 15.3% 
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(҆)ṴṔו ỴẮεєᵹ ԛẘ  

2016 2017 16 6

11-30 951 137%

11-50

11-30 480

51% 2016 4 5  

 

 

 

ᶂ  42 2017 Ẉ ῤủұἴᶉ ᴢᵂ₦ ֘ 

 
 

ᶂ  43 Top50 ủұᶜṳᾚᶬᶅӳṴṔ ֘(2017,ḣ) 

‫  
2016  2017 

ḣᾎ є ᴈ₦  ḣᾎ є ᴈ₦ 

top3 595 52.3%  1174 56.6% 

top4-10 462 32.9%  576 38.9% 

top11-30 402 27.9%  951 50.5% 

top31-50 191 28.3%  367 42.5% 

ᾎὊΎ╟σԆấ ᾔὥ ћ כֿ  
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ᶂ  44 Top50 ủұєᵹ ᾚᶬᶅӳᾎ (2016-2017,ḣ) 

 
 

(є) ז ε ѝ ח Ῡῤ 
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86% 2.3 1.7 74%
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ᶂ  45 ѝ Ӎז ֘(Қӹ) 
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ᶂ  46 ѝ ᴦז ⁴ ֘(ҧ εҚӹ) 

 

ᶂ  47 ѝ Ῑָז ⁴ ֘(ҧ εҚӹ) 
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[2018Ẉσ ] 

2018ẈủᶉҒṳᶊַײṜῗ 

ῐ ῐι ẇ 
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3 117 2016 120

 

SDR A MSCI
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Ṝῗ σױẈḳῲ Ῠεר ᾩҥΎѩ  

2008 11 25 MBS QE 2017 9 21

 

( ) Ṳᾅ јר ג ᴦεԄⱢ⁬ṳᴨἹỢ 

2017 1,500 4

15% 7 2010

6 19

 

2

60% 2015

  

 

ᶂ  48 ᶁủṚ ѿҭ―ἷᾎ(2015 Ẉ 12ῐ=100) ᶂ  49 ᶁḤᾛOFHEOủҭἷᾎ(1991M01=100)  

  
ᶂ  50 █ᶼֶҌӉḜҭ―ἷᾎ(2011-2012 Ẉ=100) ᶂ  (ӹו)―ἴᶼјᶹҾᶹẇᶍҭו 51 
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ᶂ  52 ᶁẇᶍủҭἷᾎ(1993 Ẉ=100) ᶂ  53 ᾚ Ԉủҭἷᾎ(2003Q4=1,000) 

  

ᶂ  54 Ύ ҌӉḜҭ―ἷᾎ(2000 Ẉ=100) ᶂ  55 ᴾᶁӉḜҭ―ἷᾎ(201301M=100) 

  

ῙԄתּ(҆) ו ♩ᶪїӻ֪ε Ῑ ὔᵘר ởẁ  

ᶂ  56 ҙ€ṲѦ ҭӇ  (ӹҙ€Ṳ)ם

 

9 12

( )

,  

2017 9 10

2.3%

 

1
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MLF 3.1% 4 5

9 10



 

P 33                                                                                 Copyright 2011 WORLDUNION All Rights Reserved 

Ṝῗ҆σҙᴬḿԃε ҆ ᾚײַגחΎ╟ 

 

( )Ἁַֹײ ₱ҟ▒Ḕᶇε ╖Ῑᵄṃ ₉ ᾄ 

 

2015 2016 3 4

6

7-9 10 1.68 / 70%

 

2016 10

11

 

2017 10 1

10 11 12 16 28 52

 

 

ᶂ  57 2014-2017 Ẉᴿ ҭ  ם

 

 

0.00  

20.00  

40.00  

60.00  

80.00  

100.00  

120.00  

140.00  

4000  

6000  

8000  

10000  

12000  

14000  

16000  

18000  

2
0
1
4
/1

 

2
0
1
4
/3

 

2
0
1
4
/5

 

2
0
1
4
/7

 

2
0
1
4
/9

 

2
0
1
4
/1

1
 

2
0
1
5
/1

 

2
0
1
5
/3

 

2
0
1
5
/5

 

2
0
1
5
/7

 

2
0
1
5
/9

 

2
0
1
5
/1

1
 

2
0
1
6
/1

 

2
0
1
6
/3

 

2
0
1
6
/5

 

2
0
1
6
/7

 

2
0
1
6
/9

 

2
0
1
6
/1

1
 

2
0
1
7
/1

 

2
0
1
7
/3

 

2
0
1
7
/5

 

2
0
1
7
/7

 

2
0
1
7
/9

 

2
0
1
7
/1

1
 

成交面积（万㎡，右轴） 成交均价（元/㎡，左轴） 

ᾎὊΎ╟σћ כֿ  

 



2018 年展望 

                                                                                          P 34 

ᶂ  58 ֪ᶜṳ 2016 Ẉởҏᶍҭἷᾎ(2016W01=100) 

 

(҆)ҙᴬḿԃו ε ₱ ἵ ѿג 
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ᶂ  59 ֪ᶜṳᾄḳ Ủ ֘ 

ᶜṳ ᾩ  ỦᾄḳῪҬ ᶙ 
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Ṝῗєσ εє ѿײַגẵחםᵻ 

2018 2017 2018 2019

 

( )љ ỦӍ ӻ εᴾ ṩԎ ᶊ  

2,516 1,514 2017 11 1,002 500

2

3,647 1,990 600 3

666 2 450 1  

2017

2016 2015

PPP 2017 PPP

 

ᶂ үᶁấהּ֪ 60  ‴ᾂљ ₂ ỳ ֘ 

  2014 2015 2016 2017.1-11 ῐ 

山东省 

全年授信金额(亿元) 445 655 946 470 

全年发放金额(亿元) 130 309 659 416 

授信余额(亿元) 315 661 948 1,002 

      

湖北省 

全年授信金额(亿元) 1,407 850 527 863 

全年发放金额(亿元) 302 475 643 570 

授信余额(亿元) 1,105 1,480 1,364 1,657 

      

贵州省 

全年授信金额(亿元) 204 887 84 497 

全年发放金额(亿元) 115 200 319 372 

授信余额(亿元) 88 775 540 665 

      

广西壮族自治区 

全年授信金额(亿元) 480 461 431 25 

全年发放金额(亿元) 54 200 249 444 

授信余额(亿元) 426 687 869 450 

ᾎὊΎ╟σԆấ ᾔὥ ћ כֿ  

(҆) ╣ᵄ ᶉεᶼ ֪ ѿגҟỂ ᾄ  

2014 8,047 6,359 4,086

( 4,000 ) 64%  
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2015

2016 3 4 2014 PSL

1 2015

1

3-6

2015 7 12-18

 

1-1.5 2016

2015 2017 2016 2018

2017  

 

ᶂ  61 ᴾᶜ/ש ‴ᾂ ᶉ ֘ 

ᶜ/ש ᾩ   

成都市—龙泉县 2015.07 首批 83 户业主共领取近 5000 万元补偿款。 

海口市--秀英区 2015.11 第一批 6 笔征收补偿款 2100 多万元发放到位。 

湘潭市 2016.04 首笔贷款资金 10 亿元已如期下柜。 

青岛市-市北区 2016.04 首批发放安置补偿款共计约 2300 万元，惠及 30 户住户。 

成都市--青羊区 2016.06 青羊区首批 48 户居民共计领到了 4960 万元的安置补偿款。 

株洲市 2016.06 首批发放安置补偿款共计约 3100 多万，81 户居民领到了首笔补偿款。 

合肥市--瑶海区 2016.07 合肥首例，首批 60 余户货币化安置对象共发放补偿款近五千万元。 

三亚市--天涯区 2016.08 放海坡棚改首批征收补偿款 2268 万元。 

青岛市--辽北路 2016.08 共约计 5000 万元，惠及 59 户住户。 

成都市--大面老场镇 2016.08 棚改项目首批 4986 万元补偿款顺利发放。 

宁波市--镇海区 2016.10 棚改首批补偿款发放 4700 万元针对约 160 户被拆迁居民。 

上海--临港 2016.10 155 户私产房全部签约完毕，并进入兑付补偿阶段。
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ᶂ  62 
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Ṝῗᵹσ┌ ׳ ╪ εӉủַײԒḲ ΉוѧḸ 

 

( )2,000Ԇ ε ᶼᴀѥѦᶁ ѝ 

2,000 ( 5,200km

5,500km) 1,000  

2,000

800  

2,000

2016

(

)  

ᶂ  63 ḬỦ (km , 1,000kmҧѕᶜṳ) 

 

 3,162  
 3,060  

 2,871   2,859  
 2,754   2,747  

 1,692  
 1,593   1,584   1,533   1,499   1,484   1,464   1,459   1,418   1,408   1,390  

 1,254   1,222   1,189  
 1,127   1,110   1,090   1,089   1,075   1,069   1,064  
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ᶂ  64 ủḬỦẇᶍΎ╟  (km , ᶜṳᴢ 300kmҧѕᶜṳ) 

 

(҆)ᶼ εẌᶼєᵹש ׳Ӊủײַ  
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ᶂ  65 ԏᶙєᵹ ᵫᵜӉḜ ᵨ᷾ᾎᴢṖ€ỦᾎẈᶍᶬ (ᵫᵜӉḜ 2016-2017εỦᾎ 2014-2017) 

 

 361   354  

 454  

 710  

 2,310  

 1,649  

 1,443   1,442  

 1,029  

 897  
 846  

 694  
 629  

 573   555   530   514   495  
 453  

 420   402   386   378   368   361   338   329   321  

 -    

 500  

 1,000  

 1,500  

 2,000  

 2,500  

北
京 

上
海 

广
州 

深
圳 

三
亚 

哈
密 

北
海 

滁
州 

大
理 

恩
施 

珠
海 

通
辽 

东
莞 

铜
仁 

中
山 

廊
坊 

惠
州 

桂
林 

梧
州 

苏
州 

昆
明 

张
家
口 

西
宁 

清
远 

曲
靖 

杭
州 

佛
山 

江
门 

ᾎὊΎ╟σћ כֿ  

 

5.4  

4.0  

3.3  

2.5  

3.5  

2.3  

1.2  

1.8  
0.5 

0.9 
1.4 

0.8 

0.0  

1.0  

2.0  

3.0  

4.0  

5.0  

6.0  

连云港 汕头 宜昌 泸州 泰安 湖州 

年均商品住宅销售套数(万套） 年均户数增量（万户） 

ᾎὊΎ╟σћ כֿ  

 



 

P 41                                                                                 Copyright 2011 WORLDUNION All Rights Reserved 

ᶂ  66 ԏᶙєᵹ ḬỦΎ╟ (km) 

 

ᶂ  67 ᶜṳ  ♆ḡᶴש
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ᾎὊΎ╟σћ כֿ   

(є) ε ṳᶊַײ┌ ׳  
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ᶂ  68 ᴾᶜṳ ᵫᵜӉḜῐӖᾁԃ₦ᴢ ᾁԃ₦(%) 
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ᶂ  69 ᶜṳ ⱴᵫᵜӉḜӖẓ ᴢ ѦӇᾎ(ѓ᷾ ㎡,2017) 
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[ Ҭ 1σ ế ] 

ћ ⁬ṳ  

 

ћ Ѳ σᴄ ᾩҥײ⁴ַ  

ɇ1ῐṳᶊᾎὊ  

2017-02-11 

ʉӀ ʊ 2016 ֥ ЇŅӀ Ї ņɻŅ ∕ Ї ᴥņ ҩүῗ

ɼ2017 ɻ ɻ ᵥ ɻ ᴍ ꜠ ɻ ꜙ ɼ 

Ӑ╦ ש Ї ҅ү ש Ї Ғ Ї ꜘ ҟꜙɼ2017 ᴰ

Ԑ Е ҅Їᴰ Ж ԑЇ҅ ᴍ ᴰ ꜠Ї ֥

11.7 ҌֽЇא ᴰҐ Їᵜ ԓҲ ằ ЇҐ Ғᴰ ɼ 

 

ћ Ѳ҆σ3ῐ ὔבֿוεּתῙ ҧῲח 

2017-03-20 

ʉӀ ʊ2017 1-2 ЇῊ 1.08 ҌֽЇ 26%; ԋ 10

‫ Ї Їқ ҏ ה (2016.10.07-10.15)99.5 └ԋ(2017.03.05)130.5Ї

31%ɼ 

҅ Ґ ɻԑ ЇҎ Ӧ ꜠Ґ ҏ Ж ҩᴰ ╦ Ї12

₴ ꜘ Їה №Ї Їᶽ Ғ ɼ ᵩ Їẘ

ɼ 

 

ћ Ѳєσᾅ ṳᶊ ₈┌Ế  

ɇủᶉҒṳᶊ Ḗἒ 

2017-04-13 

ʉӀ ʊ ҐЇ҅ ֥ Ґ₉үװ Е 

҅ ⁯ ᶱ Їԑ Ḧ ЇҎ Ⱶ Ї ᴗ Ї ‡

ɼ Ⱶ ꜘ Ї Ї Ї ɼ 
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ћ ѲᵹσḽΊΎַײєѥּז← 

2017-04-14 

ʉӀ ʊ҅ Ҳ Ї ԋ ҟ₉ү  Еשׂ

1. Ї Ⱶ ꜠ Ḫ Ж 

2. ῇ ЇҲ ῇԋ ⅎ Ї Ї  Жש

3. ⅎ ᴰЇ ╦ ҟ Ї ɼ 

ћ ѲҊσ ᶜṳ֪צѲᶅᶉ ᾅ 

2017-05-26 

ʉӀ ʊ ῇ Ї ԋ ɼ҅ ԋ

Їװ ҿ῝ Ї ₴ ῇ ῇ ᶡ Ґ Ї2015 ᵤ 11.4%Жᵜ

Ҏ ד ᶳ ЇῊ ῇҲ Ҏ ԓ ₴ ɼ 

 

ћ Ѳԇσ1-5ῐᾎὊ  

2017-06-15 

ʉӀ ʊ ҲЇ ֥ Ґ₉үװ Е 

1. Ҏ Ї Ж 

2. Ї  Жשׂ

3. ⌡ Ї Ḧ Ж 

4. Ї Ғ Ж 

5. ẃ Ї Ж 

 

ћ Ѳђσṳᶊᵃѱ ᾅ  

ɇủᶉҒṳᶊ҆Ḗἒ 

2017-07-24 

ʉӀ ʊ2017 ҏ Ї40 ү ᾨ 140 ү Ї ɻ ɻ ₴Ғ  Ї

Ḫ ɻ ⌐ ҏ Ї̔ ԑ Ґ Ї ꜠Ὴ Ґ Ж ҅ Ї

Ҏ ị ӃҐЇ ҅ Ї ҏ Ґ שׂ ɼ҅ ҅

ӃЇ ҿӐ Ї҅ ҅ Ї ɼ  

ᵩ ғשׂ ҅ Ї ᴗ ЇҐ ꜘ Ғ ЇᵜӤҒ

Ж ┼ ֥ ɻ ┼ ҏ Їẅ ɼ  
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ћ ѲԅσѬқѰ 2017 ᵨᵂΰᶥ₦ 98
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[ Ҭ 2σ ế҅Ҭ]  

2017 ẈѦᶁủᶉҒᶼ҅  

 [1]Ѧ᷀ᾅẖσủӉї εוẵ Ấ  

 1 10 Їᵥ ɻ ʃῗԓẦ ᵥ Ḧ ᵲ ʄɼʃ ʄ ₴Ї

∑ҏᵥ Ḧ ᵥҲ ᵥ Ї Ғ 60 Ї ₴ ⅎ ᵥ Ḧ

ɼ 

 2 28 Ї Ӏ ӥ Ӏ Ҳ ֒ ᴰ Ї Ḍ ֥ ằ

┼Ї ᾥⅎ └ ֥ Ї Ņ ᵥ ɻҒ ņ ᵣЇ ῇ

┼ ┼ ɼ 

 3 29 Їᵥ ֥ Ҳב ҿ ᴰ ҏЇ ֥ Ї

֥ ᴗҟ Ҳב Ҏ ҿЕ҅ Ї ᴍ Жԑ ԐЇ

ЖҎ ᶱ Ẑ Ї Ӷ ɼ 

 4 26 Ї ʃῗԓ ҅ Ӄẃ ҿ ʄЇ Ғ ῎ ֥ɻỴ

ῇ ῎ ЇҒ Ỵ ₴ ῇᵲҿ ῎ ịẃ ЇҒ ⌐

ҿɼ 

 5 19 Їv ₴ ʃᵥ ᶡ( )ʄЇ ᵥ ɻv ɻ ֥ ꜙɻ

ᴑ Ї ָ ₴ ָ ⌐ӎꜙẦԋ ɼῊ ᵣḦ ָᵥ ɻ ⌐

ɻ ɼ 

 7 7 Їᵥ Ӧ ʃῗԓḦ ʄЇ Ḧ

Ї ɻҒ Ж ɻҒ ɼ 

 7 23 Ї ɻָ ɻᵥ 31 ү ᵣ ʃῗԓ ֥ ῗ Ḫ ᴑӀᵩ

ᵲ ʄЇ ₴ 37 Ї Ḫ ֥ᴗҟɻүָ ɼ 

 9 20 Ї ⅎ Ї ғᵥ ₴ Ї ᶳ ЇҿҒ꜠

֥ ⌐ָ ЇᵜҒᾡ ֥ Ṩ ɼ 

 10 22 Ї Ӣ ᴰҏЇᵥ Ї Ї ᴍ ҏ שׂ └ԋ

┼Ї ֥ ɼ Ὴ ֥ ֢ ɻ ֢ᴍ ԓ ɼשׂ

Ґ҅ Ї Ғ꜠ ɻⱵ Ғ ﬞЇḦ ɼ ⌡ Ņ ᵥ ɻҒ

ņ ᵣЇꜘ Ӏᵩᶱ ɻ Ḧ ɻ Ӄ ᵥ ┼ Ї Ὴᵩָ ᵥ ɼ 

 10 26 Ї ɻᵥ ₴ Ї ה 2017 10 30 11 30 Ὴ Ὺ

ᴍ ҿ ɼ ҿ ֥ ᴗҟ ֥Ҳב Ї ֥ ᴗҟ ֥Ҳב

ᴍ ҿ ɼ 

 12 8 ЇҲΐҲ ᴰ Їⅎ 2018 ᵲЇ ₴ꜘ ᵥ ┼ ┼

Ⱶ ҅ ᵲɼ 
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[2]ᶉᾛᾅẖσᵻᶜᾜ ε֪ ὔ 

 Е ᴍҒ ԓ ᴍЕ1 19 Ї ₴ ʃ ᵥ ꜙ῎ ɻ ᴍ

ᵲ ∑ʄɼ ᵥ ꜙ῎ ┼ ɼ ᵥ ꜙ῎ ɻ ᴍ

Ї ᴗҟ ᴍҒ ԓ ᴍɼ  

 /ҏ ЕẨ
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┼Їװ ҿӀ Їװ ҿӀ ᶱ Ḧ ɼꜘ ֥ ⅎ Ї ᴍҏ Ⱶ

ꜘᵥ Ї ɻ ɻҲב ҿɼ 

 20 ү ῇῊ ᵥ ῎ Е ᵥ ʃῊ ᵥ ῎ ҟꜙ

ᵲ ʄЇ7 1 ЇῊ ᵥ ῎ Ҳ Ņ ņЇ ҅ ⸗ ᵥ ῎

ҟꜙɼ Ғ Ὴ Ї ╦Ї ֪ɻҏ ɻ ɻ 20 ү ῇῊ ᵥ ῎

ɼ 

 Ӣ Е ָ ‰ ῇ Ҳ Їꜘ ᵥ Е7 18 ЇӢ ԋʃῗԓ ָ ‰ ῇ

Ҳ ꜘ ᵥ ʄЇ ָ ‰ ῇ Ҳ Їꜘ ᵥ ɼ

ɻ ɻ ֪ɻ ɻ ɻ ɻ ɻ ɻ ɻ ɻᵱ ɻ 12 ү ᵲҿ ᵥ

ᵣɼ 

[4] Ṳᾅ σ ӯѦ ε Ѧ ẘַײ Ṳ ♩ᶪ 

 2017 Ḧ ằҲ Е1 5 6 Ҳ ָ ᵲᴰ ЇD Ḧ ằҲ ɼ

ΊЇ ꜠ ЇḦ ꜠ ɼ⅓ Ї ᵥҒ

ɼ 

 ᴰ ҟ ֥ Е3 2 ЇŅҩᴰņ Ї ᴰ Е ֥Ḫ Ї

⌡ Ї ֥Ḫ װꜘ ┼Ж ԓ҅֙ ֥ Ҏ

Ї Ḫ ҏӤ ԍ Жῴ ҲЇᵥ ⌡ ᵥ − Ї ԍḪ

ɼ 

 Ҫ ₵Ņ מ ņЕ9 29 Ї ᴰ Ņא װ ҟ ‟ņ ᴰЇ Ҫ ₵Ņ מ ņЇ

Ҫ Ї ֥ ɼ 

 ҿЇꜘ ֥ ᵲЕ11 3 Їᵥ ᴰ ָ ɻ ᴰ

ҿЇꜘ ֥ ᵲЇװḌ ֥ ằ ɼҪ ֥ ᴗҟɻ ֥Ҳב

ᶱ מ ЖҪ ԝ ҟה ɻ ῎ ᶱŅ מ ņ ֥ ꜙЖ

Ҫ ֥Ҳב ɻԝ ҟה ɻ ῎ ᶱ ֥ ЖҪ үָ

ԓ ɼ 

 [5]ᶅᶉᾅ σ֪ ὔεᵻᶜ ᶬ֞Ӗᶉ 

 Ὴ ᶱ Е1 12 ЇῊ ᵲᴰ Е ᴍҏ Ⱶ ꜘ ᶱ Ї

Ї ᵥ ᶡЇ Ⱶ Ҏ ⁯ װ Ẩᵥ ᶱ ɼ 

 ᴍҏ Ⱶ ꜘᵥ ᶱ Е3 8 Ї Ņҩᴰ ņҏ Е ᴍҏ Ⱶ

ꜘᵥ ᶱ Ї ᴑꜙ ⁯ װ Ẩᵥ ᶱ ɼ ғ

Ї Ғ Ńⅎ ɻ ńЇ Ń҅ ҅ ɻ ńɼ ҅ Ї

┼ ᵲ ҿɼᵥ Ḧ ᵥ ЇҒ ᵲ ɼ 

 ᵥ ᶕ └ Е3 15 Їҩᴰ ꜙ ᾫ Ҳ Ї 70 ᵥ ᶕ

└ Ї װ ЇҒ Ї ╦ ᴌЇӤҒ ֢ ɼ 

 Ὴ ⌐ ↔Е5 10 Ї ʃ2017 Ὴ ⌐ ↔ʄ ֥ Ⱶ ⁯
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ӈ Ẩ Ґ ᵥ ɼ ᴍҏ Ⱶ Ї ꜘ

ᵥ ᶱ ɼ 

 :א ⁯ 4541.9 ῎ Е9 8 Ї Ὴ 2017 ꜙ ‼

ᵲɼ95 ү ҲЇ 16 ү ԋ ⁯Їΐ ⁯

4541.9 ῎ Ї 16 ү 46.52%ɼ 

 ֪Е2017 ᶱ ↔Е2017 Ὴ Ї ֪Ὴ ᶱ 4140 ῎ ЇῚҲᵥ ᶱ 1000 ῎

ɼ ┼ ↔ Їᵥ ᶱ ҿ 1200 ῎ Ї ₴ 200 ῎ ҿ ᵩ Ї ԓḦ 10 Ҍ

ᵥ ᶱ ᴑꜙɼ Ї ᵥ 200 ῎ Ї Ḧ 5Ҍ ᵥ ᶱ ɼ

Ḧ 5Ҍ ɻ 6Ҍ ᴑꜙɼ 

 ҏ Е Ҏ֒ ᵥ ᶱ ↔Е Ҏ֒ Їҏ ↔ ᶱ ᵥ 170 Ҍ ɼῚҲЇ ᵥ 45 Ҍ

ЇװҲ ᵥ ҿӀЖ ᵥ 70 Ҍ Ж Ḧ ᵥ 55 Ҍ ɼ Їװ ҿӀЇ

ש 30 Ҍ ( ) ɼ Ņ ɻ ɻ ӃЇװḦ Ḧ ҿӀņ ∑Ї

ЇҲ ԑ ҿӀ 240 Ҍ Ї 5000 Ҍ ᵥ ḷ ɼ

Ņ Ҳ ņ   ᵤ ῇ ɼ 

 Е ᶱ ҿ 4 װ ҅ ɼ7 11 Ї ₴ ʃ2017 ᶱ ӫʄɼ2017

₴ ᵥ 261.2 Ҍ Ї 117.1 Ҍ ɼ ҿ 4 װ ᶱ ҅ ɼ 

 Е Ẩ⸗ ԑ ֢ Е10 28 Ї ʃῗԓ Ẩ⸗ ԑ

֢ ῗ ʄЇҿꜘ ԑ ЇҪ ₵ ӵ ҿЇḌ

Ὴ ԑ ֢ ằ Ї Ẩ⸗ ԑ ֢ ɼ 

 [6]ӟ ủσ2017Ẉ‴Ủשᾂ ֭ấṩ 600ѓ᷾εḪ ấṩ 609ѓ᷾ 

 Ὴ ↔Е1 16 ЇῊ ᵲ ᴰ ֪ Ї א 600 Ҍ

ᴑꜙɼ ꜘ ɼ 8ү יִ ( )ɼ 

 ᵥ Е2017 Ὴ ⅎ ῎ 200 Ҍ Е4 17 Їᵥ 2017 Ї ꜘ ῎ ⅎ ῇ

ᵥᵲҿ Ї ꜘ ᵲⱵ Ї Ὺ ῎ ⅎ 200 Ҍ ɼ 

 2018 580 Ҍ Е12 23 ЇῊ ᵥ Ӧ ᵲᴰ Ї2017 Ї

609 Ҍ Ї ⌐ ᴑꜙЇ 1.84 Ҍֽᾣɼ ҅ ᵲЇ2018

580 Ҍ ɼ 

 ֪Е 50 Ҍ ῎ ᴍЕ7 18 Ї ֪ ᵥ ЇῊ 6 Ҍ Ḧ ╦ ɼ

5 ῎ 50 Ҍ ɼ 








